los accionistas, manteniendo |a calificacion crediticia en-grado de inversiaon.

La Coneesion menitorea periddicamente el Ebitda ajustado v busca eliminar los efgctos que nd son caja
dentro del estado de resultados separades. Estos indicadores deben estar dentro de un rango especifico
que permita el cumplimiento de los objetivos establecidos por la administracién, garantizando la flexibilidad
financiera con una estruciura optima de capital.

La deuda neta versus el patrimonio de la Concesion al término de los ejercicios 2017 y 2016 era la siguiente:

2017 2016
Total Pasivos. 4,664,361 177,373,474
M_enqs : Efectivo y equivalentes al (137,449) (139,138)
efactivo -
Deuda Neta 4.526912 177,234,336
Total Patrimonio 180,259,681 6,906,951

NOTAT. Efectivo y equivalentes al efectivo’

El efectivo y equivalentes al efectivo de la Concesion al 31 de diciembre correspondia a:

2017 2016
Bancos (1} 137,449 139,138
Total corriente 137 449 139,138
Corriente 137,444 139,138
No corriente - -

1) El efectivo en bancos representa los recdrsos de la Concesién que se-encuentran en cuenias de
ahorro, sobre las cuales no existe ninguna restriccion.

NOTA 8. Otros activos no financieros

Los ofros activos no financieres comprendian:

2017 2016
Anticipo ICA - 1,859
Total = 1.859
No cofrignte - -
Corriente - 1,858

NOTA 9. Informacién a revelar sobre partes relacionadas

Controladora y Coniroladora principal

Desde la constitucion de Concesion Vial de los Llanos S.A.S., en el afie 2015, Cdinsa S.A. posee el
51% de tas acciones de Ia Cancesion: siendo asi su controladora. La Contreladora Ultima es el Grupo
Argos.
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Cuentas por pagar-a entidades relacionadas

En general, las transacciones con empresas relacionadas comerciales son de pago o cobro inmediato y

no estan sujetas a condiciones especiales.

Cuentas por p_aéar
Entidad 2017 2016 _
E;if}igomiso Concesién Vial de los 1.025.243 581585
TOTALES 1,095,243 581,585

Las cuentas por pagar a entidades relacionadas corresponden a los prestamos que el Fideicomiso le réaliza

a la sociedad para el pago de sus impuestos.

NOTA 10. Inversiones en subsidiarias

La composicion de las inversiones en subsidiarias, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y

2016 es la siguiente:

Inversiones en
subsidiatias

Enticad

2017 2016

Aportes de los fideicomitentes (1)

178,009,989 | 178,009,989

Resultados.de ejercicios. anteriores {2)

5,933,097 1,087,738

Resuliado del ejercicio (2)

602,514 4,845,359

TOTALES

184,545,600 | 183.943.085

(1) Corresponde a los aportes efectuados por los socios a titulo de capital de riesgo en el patrimonio
auténomo denominade Fidelcomiso Concesion Vial de los Llanos, los cuales se efectuaron en

Junio.de 2015 y Noviembre de 2016.

(2} Corresponde al ingreso originado por fa utilidad del fidéicomiso segun o establecido en el contrato
de fiducia numeral 16.1 obligacicnes generales de la fiducia de acuerdo con el procedimiento (g)

(h) de la seccidn 3.1.

NOTA11. lmbuesto a las ganancias

11.1. Impuesto a las ganancias reconocido en ¢l resultado del periodo

2017 2016
Impuesto corriente
Con respecto al afio actual 60,832 73,518
60.832 13,518
impuesto diferido
Grigen v la reversion de diferencias temporarias 102,972 2,223,523
Telacianade oo aperasiones eonfinuas 16i804|  22em0m
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impuesto de Renta
Colombia
Reforma tributaria

El 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la Ley 1819 de 2016, mediante la cual se introducen nuevas
reglas en materia tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion:

» A partir de 2017 se elimina el impuesto sobre la renita para la equidad CREE y se unifica el impuesto
de renta y complementarios. Las tarifas aplicables seran las siguientes: 34% en 2017 y 33% en 2018
y 2019, con una correspondiente sobretasa del 8% en 2017 y 4% en 2018. Dicha sobretasa es
aplicable cuando la base gravable del impuesto sea mayor o igual a $800 millones de pesos.
+ Se incrementa al 3,5% el porcentaje. de renta presuntiva, el cual se seguira liquidande sobre el
patrimonio liquido.
= Se modifica el sistema de tributacion sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017, a ser
giradas como dividendo, las cuales seran gravadas tanto en cabeza de la sociedad como en cabeza
del socio. Para el caso de las utilidades que, de acuerdo con los articulos 48 y 49 del Estatuto
Tributario, resulten como "no -gravadas” se deberan aplicar las siguientes tarifas, considerando la
calidad del beneficiario:
- Tarifas marginales entre el 0%, 5% y 10% en el pago c abono en cuenta a personas naturales
residentes.
- Tarifa del 5% en el pago o abonp en cuenta a personas no residentes, sociedades extranjeras v
sucursales de sociedades extranjeras.

El tratamiento del pago o abono en cuenta que se realice a sociedades nacionales no tuvo
modificaciones.

Las utilidades gue tengan |a calidad de “gravadas’, estaran sujetas inicialmente a un impuesto del
35%, y una vez disminuido este impuesto, se aplicaran las tarifas dei 0%, 5% y 10%, para las
personas naturales residentes o del 5% para las personas naturales no residentes, sociedades
éxtranjeras y sucursales de sociedades extranjeras.

« Las pérdidas fiscales sélo podran ser compensadas conira las rentas liquidas obtenidas dentro de
los 12 periodos gravables siguientes y se elimina la posibilidad de reajustar los creditos fiscales
derivados de excesos de renta presuntiva y pérdidas fiscales. El valor de las pérdidas fiscales y los
excesos derenta presuntiva generados antes de 2017 en el impuesto de renta y complementarios
y/o en el impuesto sobre Ja renta para la equidad CREE, seran compensadas de manera proporcional
y no estaran fimitadas en el tiempo. L.os excesos de renta presuntiva se continuardn amortizando en
un término de cinco (8) afios.

¢« Eltérmino general de firmeza de las declaraciones tributarias se establecio en tres (3) afios. Para las
entidades sujetas a estudio de precios de transferencia el término de firmeza sera de seis () afios,
término que aplicara también para el caso de las declaraciones en las cuales se compensen peérdidas
fiscales. La firmeza de las declaraciones en las cuales se generen peérdidas fiscales sera el mismo
tiempo que tiene para compensarlas, es decir doce (12) afios; sin embargo, si el contribuyente
compensa la pérdida en los. dos ditimos afios que tiene para hacerlo, el términe de firmeza se
extendera por tres (3} afios mas a partir de esa compensacion con relacion a la declaracion en la cual
se liquidd dicha pérdida, por lo que el periado para fiscalizacidn podria ser de. 15 afos.

« En materia de impuesto sobré las ventas, se modifico 1a tarifa general pasando de 16% a 19% y se
medifictd el hecho generador incluyendo la venta o cesion de derechos sobre activos infangibles
asociados a propiedad industrial y los servicios prestados desde el exterior. Para este efecto, los
servicios prestados y log intangibles adquiridos o licenciados desde el -exterior, se entenderan
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prestados, adquirides o licenciados en el ferritorio nacional, cuando el beneficiarioc directo o
destinatario, tenga su residencia fiscal, domicilio, establecimientc permanente o la sede de su

actividad economica. en el territorio nacional.

11.2.  Activos'y pasivos del impuesto corriente y saldos de impuestos diferidos

2017 2016
Activo por impuesta corrients 56,880 21,374
Pasivo por impuesto corriente (21.086) (52,888)
(36,824} (31.514)

A continuacién se presenta el analisis de los activos (pasivos) dei impuesto diferido preseritados en el

estado de sitilacion financiera:

Conciliacion de la tasa efectiva 2017:

2017 2016
Activo por impuesto diferido 184,103 174,969
Pasivo por impuesto diferide’ {3,064,812) (2,852,706)
{2.880,700) (2,732,737)
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a las 256.545
ganancias y operaciones discantinuadas NIIF. i
Impuesto de renta (Corriente + diferido) 163,804
Tasa efectiva de tributacién §4%

Congiliacién de la tasa de impuesto efectiva

Congciliacién del
impuesto contable y

Impuesto diferido
del ejercicio

Congiliacidn.de la
tasa efectiva de

_ _ fiscal corriente Impuesto

:

Tasa estatutaria de impuesto en (%) 34% 34%

_Gas_to de _ir’npue_stus corriente a la tasa legal aplicable a 87225 - 87,225

la Concesion {esperado} ' '-

Efecto de diferencias permanentes de impuesto y

olros:

Utilidad no sujetas a impuesta {26,393) - (26,393)

Efecto de diferenclas temporarias:

Propiedad, planta y equipo - 38,691 38,691

Activos Intangibles - 73415 73,415

Otros Pasivos - (9,134) {9,134}
60,832 102,972 163,804




Conciliacion de la tasa de impuesto efectiva 2017:

Conciliacion del
impuesto coptable

Impuesto diferido. |

del ejercicio

Congcillilacion de la
tasa efectiva de

'y fiscal corriente Impuesto
G_asto Qe impussio a Ié_a_s g;a_nanc_:ia; segun Estados 60,832 102.972 163.804
Financieros (a la tasa éfectiva de impuestos) :
Tasa efectiva de impuestos {en %) 24% 40% 64%
Conciliacion de la tasa efectiva 2016:

Utilidad (perdida) antes del impueste a las 4.203.992

gananciasy operaciones discontinuadas NIIF. R

Impuasta de refta (Corrients + diferido) 2,297,041

Tasa efectiva de tributacion 55%

Conciliacion de la tasa de impuestos efectiva

Conciliacion del
impuesto contable y

limpuesto diferido

Conelliacién de la
tasa efectiva de

fiscal corriente del ejercicio impuesto

Utilidad {pérdida antes del impuesto & las danancias y _ ;
operaciones discontinuadas 4,208,992 4,203,992
Tasa estatutariar de impuesto en (%) 34% 34%
Gasto de impuestas corriente a la tasa legal aplicable a _ .
la Concesion {esperado} 1,429,357 ) 1,429,387
Efecto de diferencias permanentes de impuesto y
otros:
Utilidad no sujetas a impueste (1,355,839) - (1,355,839)
Efecto de diferencias temporarias:
Propiedad, planta.y equipo - 20,182 20,182
Activos Intangibles - 2,326,438 2,326,438
Otros Pasivas - (123,087) (123,097}

13,518 2,223 523 2,297,041

Conciliacion de la tasa de impuesto efectiva 2016:

Conciliacion del
impuesto contable

Impuesto diferido

Conciliacién de
la tasa efectiva

y fiscal Corriente del ejercicio de impuesto
Gaslo de impuesto a las ganancias segan Estados ,
Financieros (a |z tasa efectiva de impuesios) 73.518 2,223,523 2,297,001
Tasa efectiva de impuestos (en %) 2% 53% 55%

NOTA 12. Cuentas por paaar comerciales v otras cuentas por pagar

2017 2016
Cuentas por pagar al Fideicomiso 1,025,243 £81,585.
‘Totales 1,025,243 581,585
Carriente - -
No corriente 1,025,243 581.585

Las.cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre comprendian:
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NOTA 13. Otros pasivos no financieros

Los otros pasivos ne financieros al 31 de diclembre comprendian:

2017 _ 20186
Retencicnes: en ia fuente 11,000 11,000
Iva Generado 760 692
Ica de.la vigencia fiscal corriente 186,035 204,767
Otros impuestos por pagar (1} 355,445 309,847
Deuda Subordinada a los accicnistas - 173,259,989,
Total 553,240 173,786,295
Carriente 553,240 526,308
No corrienie - 173,259,989

(1) Corresponde a la contribucion: parafiscal de turismo segin Ley 1104, impuesto de alumbrado
publico v Ley 1106 para contratos de Concesién.

NOTA 14. Patrimonio

El patrimonio.al 31 de diciembre comprendia:

Capital social
2017 2016
En acciones
Autorizade 10,000,000 10,080,000
Capiial por suscribir {5,000,000) (5,000,000}
5.000.000 5,000,000

Deuda subgrdiriada

2017 2016
Deuda Suberdinada (1) 173,259,088 -
478,259,989

[iY]

{1) En el mes de Noviembre de 2017 se reclasifico el pasivo por deuda subordinada de los accionistas al
patrimonio con fundamento en el Concepto 881 expedido por el Consejo Técnico de la Contaduria Piblica
del 15 de Noviembre de 2017 y a la Circular 90 del 22 de Noviembre de 2017 de la Superintendencia
Financiera de Colombia. De igual forma en el Patrimonio- Autonomao para dar cumplimiento a la normatividad
y con el fin de evitar requerimigntos por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia se realizé la
reclasificacion contable de la deuda subordinada reconocida en el rubre de patrimonio al pasivo financiero.
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Distfribucion de utilidades

La Asamblea General de Accionistas de la Concesion, celebrada el 14 de marze de 2016, decretd
dividendos en efectivo sobre 1as acdiones ordinarias de $597,52 pesos anuales por accion, pagaderos en
una sola cuota de $597,562 pesos por accion a partir de Marzo de 2016 y un valor de $2,988 millones de
pesos.

Reservas gcasionales

Mediante acta No. 19 del 21 de febrero de 2017 la asamblea general de Accionistas de la Concesidn
solicito que se realice una reserva ocasional en los términos de los articulos 154, 155 y 453 del Codigo de
comercio por la suma de $1,806,951 con destinacion a capital de trabajo para la ejecucion de las
actividades def otro si No. 6 del conirato de Concesion,

Reservas:-obligatorias
La Concesion no tiene la obligacion de constituir reserva legal, salvo gue por decision de la Asamblea de

accionistas se apruebe [a constitucion de una reserva estatutaria, lo anterior segun articulo 51 del
documento privado de conistitucion de Concesion Vial de los Lianos S.A.3., del 24 de abril de 2015.

NOTA 15. Ingresos de las actividades ordinariasg

Los ingresos de las actividades ordinarias para el afio terminado en 31 de diciembre comprendian:

2017 2016

Resultado del Fideicomiso 602,514 4,845 360.
802,513 4,845,359

NOTA 16. Gastos de administracion

Log gastos de administracion por el afio terminado en 37 de diciembre comprendian:

2017 2016
Impuesto de indusiria y comercio 232,793 257 844
Honoratics 119,600 174,000
Registro Mercantil 1,836 1,712
Contribucion especial lasa de 7178 R
vigilancia, !
Otros conttibucion Ley 1106 45,972 159,348
Contribucion parafiscal turismo Ley 56 (66 34676
1101 ! '
Qtros gastos operacionales 975 5,315
433,820 632,894
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NOTA 17. QOtros ingresos y gastos, neto

Los otros ingresos y gastos para el afio terminado en 31 de diciembre comprendian:

Otros Ingrescs 2017 2816
Otros {Facturas TIE) 26,560 31,778
Recuperaciones Mayor Vator .
pravisionado renta 2616 & ica 2,395 90,351
Reintegro incapacidades EPS y Cofrem 64,979 -
Driversos 17 -
Total otros ingresos 93,951 82,129
Otros Gastos
Gastos diversos (483} (304)
Gastos extraordinarios — Ejercicios
anteriores ! {17,633) (108;424)
Total otras gastos (18,096} {108,728}

‘Otros ingresos y gastos, neto 75.855 {26,539}

NOTA 18. Ingresos y costos financieros, neto

Ef valor de les ingresos financieros carrespende principalmente a:

2017 2016
Ingresos por intereses gravados 12,081 18,893
Ingresos financieros 12,091 18,893
Gastos bancarios (95) (787)
Gastos financieros {95) 767
Ingresos y costos financieros, neto 11.993 18,126

NOTA 19. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros no han ocurrido
hechos posteriores gue modifiguen la informacion presentada, v que pudieran afectar significativamente
las decisiones econdmicas de los usuarios de los. estados financieros.
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